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Qué es Return Stacking?

En esencig, el return stacking es la idea de superponer un rendimiento de inversion sobre

otro, logrando mas de 1,00 $ de exposicién por cada 1,00 $ invertido.

Durante décadas, los inversores institucionales sofisticados han aplicado cuidadosamente
apalancamiento para incluir estrategias alternativas diversificadoras sin diluir sus
asignaciones principales de acciones y bonos. Creemos que, debido a la complejidad de
gestionar derivados, las pequefas instituciones, asesores financieros e individuos han

estado mayormente excluidos de este enfoque.

Hoy en dia, una nueva gama de productos cotizados gestionados profesionalmente en la
que el equipo de Return Stacked Porfolios es pionero permite a los inversores la oportunidad

de implementar este concepto.
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Qué es la Cartera Offroad?

Inspirada en la Cartera Permanente y otras carteras de inversidon todo terreno, la Cartera
Offroad ha sido disefiada para inversores dinamicos que priorizan maximizar el

retorno/riesgo de su inversiéon y estan comodos alejandose del camino tradicional.

Liberada de restricciones convencionales, esta cartera utiliza Return Stacking® para
equilibrar activos tradicionales y alternativos, con el objetivo de brillar mas a menudo vy a

través de una gama mas amplia de escenarios econdmicos y entornos de mercado.
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Por qué Return Stacked® Offroad?

Mayor Rentabilidad
Esperada

Eleva el potencial de retorno de una
cartera de fondos indexados gracias a la
integracion de generosas capas
adicionales de inversiones alternativas
que suman rentabilidad total a la
cartera.

Menor Riesgo que el
Mercado

La combinacion de mdltiples activos y
estrategias alternativas optimiza la
relacion retorno/riesgo, lo que suele

traducirse en menor riesgo de crash y
periodos bajo el agua mas cortos en

comparacion el mercado.

Maxima Diversificacion y
Equilibrio

Al equilibrar riesgos entre activos y
estrategias con baja correlacidon entre si
aseguramos que no haya una
dependencia excesiva en ningun activo
individual, reduciendo la volatilidad y
aumentando la estabilidad de la cartera.
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Asignacion de Activos

La Cartera Offroad equilibra su exposicién a Acciones y Bonos con Oro, Trend y Carry. Cada

uno de estos activos y estrategias tiene caracteristicas Unicas que complementan

perfectamente a una cartera tradicional de fondos indexados.

m Acciones ® Bonos ® Trend Carry Oro

Oro

Valorado como cobertura contra la inflacién y por su baja correlacion con activos
de mercado tradicionales, proporciona estabilidad en tiempos de incertidumbre
econdémica.

Trend

Aprovecha las tendencias detectables del mercado, adaptandose a cambios
significativos, y potencialmente generando retornos positivos durante entornos
extremos y caidas del mercado.

Descubre mas:“Introduccidn al Trend Following”.

Carry

Genera ingresos a través de diferencias en las tasas de interés entre diversos
instrumentos financieros, ofreciendo diversificacion y retornos estables en
diferentes escenarios econdmicos y entornos de mercado.

Descubre mas: “Introduccion al Carry o Futures Yield".
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https://www.returnstackedportfolios.es/post/introducci%C3%B3n-al-trend-following-parte-1
https://www.returnstackedportfolios.es/post/introducci%C3%B3n-al-carry-o-futures-yield-parte-1

Stacking Indexacion & Alternativos

Con un stack del 100%, refleja el perfil de volatilidad de una cartera indexada tipo 75/25, pero lo eleva con la posibilidad de obtener mayor
rentabilidad y reducir el riesgo de crash, gracias a una amplisima diversificacion y su significativa exposicion a estrategias alternativas.

Perfecto para quienes buscan una cartera dindmica con méaxima diversificacion y estén dispuestos a asumir riesgos calculados.

Estudio de Resultados Cartera Return Stacked® Offroad vs. SP500 y Cartera 75/25
Periodo del 1 de Enero de 1990 al 15 de Junio de 2024 - Solo con fines ilustrativos

— 75/25 Return Stacked® Offroad = SP500 Return Stacked®
15/25 Offroad

$6,400 Annualized 9.64% 15.41% 10.69%
Return
Sharpe Ratio 0.59 1.11 0.54
$1,600
Annualized 14.00% 11.80% 18.50%
Volatility
$400 . . e 4o
Max Drawdown -43.10% -25.40% -55.10%
Positive Rolling 83.70% 92.30% 82.30%
$100 Yrs
Aug 1998 Feb 2007 Jun 2015 Aug 2023 Growth of $100 2005.61 10654.83 2733.29

Fuente: Andlisis de Return Stacked Portfolios. Datos de ReSolve y Tiingo. Los resultados no incluyen comisiones de gestion, costes de negociacion ni impuestos. RENDIMIENTO
HIPOTETICO Y RESULTADOS SIMULADQS. Construccion de cartera 75/25: 76% SPY y 25% AGG y cartera SP500: 100% SPY. Construccion Carteras Todo Terreno: Simulaciones de RSSY,
RSBT, RSST, RSSB, GLDE + IRX. Reequiilibrio mensual. Consulte la informacion relevante ofrecida al final de esta presentacion.
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Stacking Indexacion & Alternativos

La Cartera Return Stacked Offroad viene implementandose desde Enero de 2024 en Andbank para inversores privados e institucionales
previo lanzamiento del Fondo de Inversion Libre con excelentes resultados. El retorno obtenido “por encima” o “por debajo” de una cartera

40/60 es aproximadamente el efecto del stack de inversion alternativa.

Resultados Reales Cartera Return Stacked® Offroad vs. SP500 y Cartera 40/60
Periodo del 1 de Enero de 2024 al 4 de Noviembre de 2024 - Solo con fines ilustrativos

Bl Cartera comodeta  IlVanauard Global Skack Index Fun <referencia> [l Vanauard LifeStrateay 40% Eauity <referencia>

Fuente: Andlisis de Return Stacked Portfolios. Datos de ReSolve y Tiingo. Los resultados no incluyen comisiones de gestion, costes de negociacion ni impuestos. RENDIMIENTO
HIPOTETICO Y RESULTADOS SIMULADQOS DE UNA CARTERA MODELO REAL.
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Como lo Implementamos

La cartera Offroad es nuestra cartera mas equilibrada y eficiente. Aprovecha el 100% de eficiencia en capital via
Return Stacking®, consiguiendo una exposicion del 200% a nuestra asignacion de activos todo terreno donde

activos tradicionales (acciones y bonos) y alternativos (oro, trend, carry) se reparten a partes iguales.

Indexada 75/25 vs. Return Stacked® Offroad
Andlisis de Implementacion

250

200
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Cartera Indexada 75/25 Implementacién Eficiente Return Stacked® Offroad

m Acciones mBonos # Return Stacked® Offroad Bonos Corto Altermativos
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Return Stacked® ETFs

RSBT -
RSSB -
RSBT -

Return Stac

Return Stac

Return Stac

RSSY - Return Stac
RSBY - Return Stac

ked® Bonds & Managed Futures
ked® Global Stocks & Bonds

ked® US Stocks & Managed Futures

ked® US Stocks & Futures Yield

ked® Bonds & Futures Yield
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Conctacta con Nosotros

www.returnstackedportfolios.es
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Informacion Relevante

Informacioén confidencial y de propiedad exclusiva.

El contenido de este documento no puede ser reproducido ni difundido sin el permiso expreso y por escrito de Return Stacked Portfolios. Estos materiales no pretenden ser exhaustivos y, aunque los
detalles aqui contenidos fueron obtenidos de fuentes que Return Stacked Portfolios considera confiables, Return Stacked Portfolios no garantiza su exactitud ni su completitud. El material se ha
proporcionado Unicamente con fines informativos y no constituye una oferta o solicitud de una oferta, ni ningun consejo o recomendacién para comprar cualquier valor u otro instrumento financiero, y no
debe ser interpretado como tal. Esta informacién se proporciona Unicamente para ofrecer un marco que ayude en la implementacién del analisis propio de un inversor y la visidon propia del inversor sobre
el tema aqui discutido. La estrategia de inversion y los temas discutidos aqui pueden no ser adecuados para inversores dependiendo de sus objetivos de inversion especificos y situacion financiera.

Fuentes

Andlisis por Return Stacked Portfolios. Datos de ReSolve y Tiingo. RENDIMIENTO HIPOTETICO Y RESULTADOS SIMULADOQOS. Este rendimiento hipotético no representa el retorno a un fondo real o una
cuenta de trading en la cual un inversor podria haber participado directamente y es solo con fines ilustrativos. Estos resultados asumen un costo estimado por deslizamiento y costos de transacciéon pero
son brutos de cualquier comision de gestion. Se asumid que las transacciones de valores se ejecutaron a un precio de apertura personalizado condicional al mercado y la zona horaria, y las ganancias son
reinvertidas. Cualquier estrategia conlleva un nivel de riesgo que es inevitable. Ningun proceso de inversion puede garantizar o lograr rentabilidad constante todo el tiempo y necesariamente encontrara
periodos de pérdidas prolongadas y drawdowns.

Resultados de Rendimiento Hipotéticos

LOS RESULTADOS DE RENDIMIENTO HIPOTETICOS TIENEN MUCHAS LIMITACIONES INHERENTES, ALGUNAS DE LAS CUALES SE DESCRIBEN A CONTINUACION. NO SE HACE NINGUNA
REPRESENTACION DE QUE CUALQUIER CUENTA LOGRARA O ES PROBABLE QUE LOGRE GANANCIAS O PERDIDAS SIMILARES A LAS MOSTRADAS. DE HECHO, FRECUENTEMENTE HAY DIFERENCIAS
SIGNIFICATIVAS ENTRE LOS RESULTADOS DE RENDIMIENTO HIPOTETICOS Y LOS RESULTADOS REALES SUBSECUENTEMENTE OBTENIDOS POR CUALQUIER PROGRAMA DE COMERCIO EN
PARTICULAR. UNA DE LAS LIMITACIONES DE LOS RESULTADOS DE RENDIMIENTO HIPOTETICOS ES QUE GENERALMENTE SE PREPARAN CON EL BENEFICIO DE LA RETROSPECTIVA. ADEMAS, EL
COMERCIO HIPOTETICO NO INVOLUCRA RIESGO FINANCIERO, Y NINGUN REGISTRO DE COMERCIO HIPOTETICO PUEDE DAR CUENTA COMPLETAMENTE DEL IMPACTO DEL RIESGO FINANCIERO EN
EL COMERCIO REAL. POR EJEMPLO, LA CAPACIDAD PARA SOPORTAR PERDIDAS O ADHERIRSE A UN PROGRAMA DE COMERCIO EN PARTICULAR A PESAR DE LAS PERDIDAS COMERCIALES SON
PUNTOS MATERIALES QUE TAMBIEN PUEDEN AFECTAR ADVERSAMENTE LOS RESULTADOS COMERCIALES REALES. HAY NUMEROSOS OTROS FACTORES RELACIONADOS CON LOS MERCADOS EN
GENERAL O CON LA IMPLEMENTACION DE CUALQUIER PROGRAMA DE COMERCIO ESPECIFICO QUE NO PUEDEN SER COMPLETAMENTE TENIDOS EN CUENTA EN LA PREPARACION DE RESULTADOS
DE RENDIMIENTO HIPOTETICOS Y TODOS LOS CUALES PUEDEN AFECTAR ADVERSAMENTE LOS RESULTADOS COMERCIALES REALES.

Se espera que el rendimiento simulado cambie periddicamente como funcion de los refinamientos en nuestra metodologia de simulacién y los datos subyacentes del mercado. Los resultados no incluyen
otros costos de manejar un portafolio (como comisiones de custodia, legales, de auditoria, administrativas u otros honorarios profesionales). La informacion en esta presentacion no ha sido revisada ni
auditada por un contador independiente u otra firma de pruebas independiente. Informacién mas detallada sobre la manera en la cual se calcularon los graficos esta disponible bajo solicitud. Cualquier
fondo real o cuenta gestionada invertira en diferentes condiciones econdmicas, en periodos con diferentes volatilidades y en diferentes valores que aquellos incorporados en los graficos de rendimiento
hipotético mostrados.
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Informacion Relevante

Riesgo de apalancamiento por uso de Instrumentos Derivados

Las inversiones en instrumentos derivados que pueden emplearse, tales como futuros, opciones y acuerdos de swap, tienen el efecto econédmico de crear apalancamiento financiero en la cartera de un
fondo o una cuenta y pueden dar lugar a pérdidas que excedan la cantidad que el fondo o la cuenta ha invertido en esos instrumentos. El apalancamiento financiero magnificara, a veces
significativamente, la exposiciéon de un fondo o cuenta a cualquier aumento o disminucién en los precios asociados con un activo de referencia particular resultando en una mayor volatilidad en el valor de
la cartera del fondo o la cuenta. Es probable que el valor de la cartera del fondo o cuenta experimente mayor volatilidad en periodos cortos de tiempo. Mientras que dicho apalancamiento financiero tiene
el potencial de producir mayores ganancias, también puede resultar en mayores pérdidas, que en algunos casos pueden obligar a un fondo o cuenta a liquidar otras inversiones de la cartera con pérdidas
para cumplir con cualquier limite de margen establecido por el custodio.

No es una Oferta ni Solicitud

Este documento es solo para fines informativos y no constituye una oferta o invitacidn para suscribirse o comprar valores, productos o servicios. Este material no esta destinado para la distribucidn a, o uso
por, ninguna persona o entidad en cualquier jurisdiccion o pais donde tal distribucion o uso seria contrario a la ley o regulacion local. Los valores, productos y servicios descritos aqui pueden no estar
disponibles para todas las personas en todas las jurisdicciones.

No es Asesoramiento de Inversiéon

Este documento se proporciona solo con fines informativos y de discusidn y no debe ser interpretado como, ni pretende ser, asesoramiento de inversion, fiscal o legal, ni una opinién sobre la idoneidad o
conveniencia de cualquier inversion, ni una oferta para vender, o una solicitud de oferta para comprar una participacién en cualquier valor, incluyendo una participacién en cualquier vehiculo de inversion
gestionado o asesorado por Return Stacked Portfolios. Este documento no esy no debe ser interpretado como una recomendacion para comprar o vender valores. No hay garantia de que los valores
discutidos aqui permanezcan en la cartera de alguna cuenta en el momento en que usted reciba este documento o que los valores vendidos no hayan sido recomprados. Los destinatarios deben
consultar a sus propios asesores con respecto a la legalidad, fiscalidad y conveniencia financiera de invertir en cualquier valor o seguir cualquier estrategia de inversion.

Riesgos Generales de Invertir

Todas las inversiones en valores conllevan riesgos, incluido el riesgo de perder todo el capital invertido. El rendimiento pasado de un valor, mercado, cartera o estrategia de inversion no garantiza
resultados futuros. No hay garantia de que una cartera o estrategia logre su objetivo de inversion. La diversificacion no asegura un beneficio ni protege contra pérdidas en mercados en declive.
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